PS PRIVATE VENTURES Il
Resoluciéon SMV SMV-183-21 de 16 de abril de 2021
Monto de la Emisién: US$ 18,500,000

Suplemento No. 1 al Prospecto Informativo correspondiente a la Oferta Publica de Acciones
Comunes de la Clase B.

Mediante la resolucion SMV-183-21 de 16 de diciembre de 2021, la Superintendencia del Mercado de Valores (la
“*SMV") autorizd el Registro de la Oferta Plblica de Venta de hasta Quinientos Millones (500,000,000) de Acciones
Comunes de PS Multi-Asset Class Fund Inc.. (en adelante la “Sociedad de Inversion”), sociedad de inversion de
capital de riesgo cerrada, diversificada, tipo paraguas.

Por medio del presente documento (en adelante, el “Suplemento”), se establecen los términos y condiciones que
regiran Unica y exclusivamente la emisién de hasta Diez y Ocho Mil Quinientas (18,500) Acciones Comunes que
se denominaran “Clase B" (en adelante, las “Acciones Comunes Clase B”), dentro de las Quinientas Millones
(500,000,000) de Acciones Comunes de la Sociedad de Inversion a las que se refiere el literal (a) del Articulo
Sexto del Pacto Social y el Prospecto Informativo de la Sociedad de Inversion, con el fin de que las mismas puedan
ser ofrecidas publicamente por la Sociedad de Inversién. Las Acciones Comunes Clase B tendran un interés
Unica y exclusivamente en la cartera de inversion denominada “PS Private Venture II” (en adelante, el “PS Private
Ventures II".

Los términos y condiciones establecidos en este Suplemento prevalecen a las disposiciones que se encuentran
en el Prospecto Informativo original autorizado por la SMV mediante la Resolucion SMV-183-21 de 16 de abril de
2021:

De la Oferta:

Fecha de la Oferta: 30 de julio de 2021

Fecha de la Emision: 3 de agosto de 2021

Monto de la Emision: US$ 18,500,000

Acciones Objeto de 18,500 Acciones Comunes Clase B

Oferta Publica:

Precio Inicial de la Oferta: | US$ 1,000 / Accion.
Inversion Inicial Minima: US$100,000.00

Politica distribucion de Las Acciones Comunes Clase B podran recibir dividendos. Por
dividendos: recomendacion del Comité de Inversion, la Junta Directiva de la Sociedad de
Inversion podra, mas no esta obligada, , a declarar y pagar dividendos como
distribucion de las utilidades generadas. En todo caso, se podran reinvertir
en la Sociedad de Inversion los dividendos que hayan sido declarados y
pagados por las Acciones Comunes Clase B de la Sociedad de Inversion.

Politicas de Redencion: Las Acciones Comunes Clase B no tienen el derecho de solicitar la redencion
de sus Acciones Comunes Clase B y las mismas no pueden ser vendidas ni
transferidas a terceros sin la previa autorizacion de la Administradora.




De las Inversiones:

Objetivo de Inversion:

La Sociedad de Inversiéon busca proveer al inversionista crecimiento de
capital mas pagos de dividendos en el largo plazo.

Politicas de inversioén:

La Sociedad de Inversion sera gestionada cumpliendo con las siguientes
politicas de inversion:

Inversiones Permitidas: Como minimo el ochenta por ciento (80%) de sus
activos seran invertidos directa o indirectamente en acciones emitidas por
sociedades que, al momento en que se realice la inversion, no se encuentren
registradas en un ente regulador de valores o listadas en una bolsa de
valores en la Replblica de Panama o en una jurisdiccion extranjera.

Inversiones Incidentales: Hasta un veinte por ciento (20%) de sus activos
podran ser invertidos en valores que sean negociados en una bolsa de
valores. En caso de inversidn en instrumentos financieros, sélo sera
permitido si es para fines de cobertura. Estas Inversiones Incidentales
deberan realizarse por medio de intermediarios financieros debidamente
autorizados y deberan documentarse. Este sustento debera conservarse por
un periodo no menor a cuatro (4) afios a partir de la realizacion de la Inversion
Incidental. Dentro de este limite de Inversiones Incidentales, la Sociedad de
Inversion podra facilitar préstamos o financiamiento y otorgar garantias,
Unicamente a sociedades en las que hayan realizado una Inversion
Permitida.

Tipos de Inversion:

Para alcanzar sus objetivos de inversion, la Sociedad de Inversion debera
invertir, directa o indirectamente, como minimo, el ochenta por ciento (80%)
de sus activos en acciones emitidas por sociedades que, al momento en que
se realice la inversion, no se encuentren registradas en un ente regulador de
valores o listadas en una bolsa de valores en la Republica de Panama o en
una jurisdiccion extranjera.

Sectores o Industrias en
los que invertira la
Sociedad de Inversion:

El PS Private Ventures |l tiene como finalidad de invertir directamente en
activos o compafiias privadas no registradas en un ente regulado de valores
o listadas en la bolsa de valores de Panama. Su enfoque sera en el sector
de inmobiliario en los Estados Unidos de América.

Estrategia de Inversion:

El sector inmobiliario en los EE.UU. presenta oportunidades de inversion ya
que ese pals presenta un alto nivel de vacunacion y econémicamente tiene
una tendencia de crecimiento importante. Adicional, vemos oportunidades en
subsectores dentro del segmento inmobiliario que presentan hasta
posibilidades de inversidon mas atractivas, entre estas son inversiones en
activos en bodegas, logistica, almacenamiento entre muchos.

Uso de Fondos:

Con los recursos captados por parte del PS Private Ventures Il se invertira
en el sector inmobiliario en los EE.UU.

Politicas de
endeudamiento:

La Sociedad de Inversion podra endeudarse hasta el cien por ciento (100%)
de su activo, siempre que haya sido aprobado por su Junta Directiva, sujeto
a las limitaciones y prohibiciones dispuestas por las disposiciones legales
aplicables, y con base en las recomendaciones explicitas del Comité de




Inversion.

El PS Private Ventures Il no tiene planificado incurrir en endeudamiento
durante su Periodo de Inversion.

Periodicidad del Calculo
del Valor Neto por
Accion:

El PS Private Ventures Il llevara a cabo de forma trimestral.

Periodo de Inversién:

El PS Private Ventures Il tendra una duracion limitada y se liquidara en el
septimo aniversario contados desde la primera emision de acciones, y podra
extenderse hasta por dos periodos de un afo plazo para permitir la
liquidacién ordenada de las inversiones, sujeto a la aprobacion de su Junta
Directiva y con base en las recomendaciones explicitas del Comité de
Inversion. Si los activos subyacentes del fondo se liquidan antes del séptimo
aniversario, el capital del fondo sera distribuido a sus accionistas
proporcionalmente a las cuotas de participacion que les correspondan.

Tasa Minima de
Rendimiento:

El PS Private Ventures Il buscara generar al inversionista una tasa interna
de retorno durante el Periodo de Inversion que sea de por lo menos un 8%.
Dicha tasa de retorno no es garantizada al inversionista ya que esta sujeto a
los diferentes riesgos detallados en el Prospecto Informativo, incluyendo,
pero sin limitarse, a riesgo de inversion, comercial, moneda, politico,
diversificacion, capital privado, gestion y de compaiiia.

Comisiones:

Comision de
Administracion:

1.00% anual sobre los activos de Prival Private Private Ventures Il, con un
minimo en todo momento, desde el inicio hasta el final de US$30,000.00
anuales.

Comision de No Aplica
Rendimiento:
Comision del Custodio y No Aplica

Agente Pago:




Por PS MULTI-ASSET CLAASS/FUND INC.

David Mufio
Director — PS Multi-Asset Class Fund Inc.



